


	
		×
		

	






    
        
            
                
                    
                
            

            
                
                    
                    
                        
                    
                

            

            
                                    Σύνδεση
                    Ας αρχίσουμε
                            

        

        

        
            	Travel
	Technology
	Sports
	Marketing
	Education
	Career
	Social Media


            + Εξερευνήστε όλες τις κατηγορίες
        


            






    

        
        
            Support de cours Gestion de Portefeuille 2012  1.3.pdf

        


        




    
        
            
                

                
                
            

            
                
                1

13
                
            

            
                
                100%
Actual Size
Fit Width
Fit Height
Fit Page
Automatic


                
            

			
        

        
            
                
                
                
            

            
                

                

                
                    
                     Match case
                     Limit results 1 per page
                    

                    
                    

                

            

        
        
            
                                    
    
        
        

        

        

        
        
            Gestion de Portefeuille Dr, ELKABBOURI Mounime Année universitaire: 2012-2013 
        

        
    






                            

        

    









        
            	
					Upload

					kawtar-krikez
				
	
                    Category

                        Documents

                
	
                    view

                    38
                
	
                    download

                    4
                


        

        


        

        
        
            
                SHARE

                
                    
                    
                        
                                
                            

                        

                    

                    
                    
                        
                                
                            

                        

                    

                    
                    
                        
                                
                            

                        

                    

                    
                    
                        
                                
                            

                        

                    

                    
                    
                        
                                
                            

                        

                    
                

            

            
                                    Download
                                Report this document
            

            

        


        
            Embed Size (px):

            344 x 292
429 x 357
514 x 422
599 x 487


        

        

        

        
                
            Transcript of Support de cours Gestion de Portefeuille 2012  1.3.pdf

            Page 1
                        

Gestion de Portefeuille
 Dr, ELKABBOURI MounimeAnnée universitaire: 2012-2013
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Modèle de marché

Page 3
                        

Modèle de marché
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Rit = αi + βiRmt + εit
 Rit = taux de rentabilité de l’action i, pendant la période t
 Rmt = taux de rentabilité du marché mesuré par l’indice général pendant la période t
 βi = le coefficient de volatilité ( relation entre les fuctuations de l’action i et les fluctuations de
 l’indice général du marché)
 εit = paramètre spécifique à l’action i
 αi = paramètre dont la valeur est telle que la valeur espérée de εit =0 ( ou la valeur espérée
 de Rit lorsque Rmt =0)
 β : exprime la sensibilité des fluctuations de la valeur de l’action à celle
 de l’indice
 Modèle de marché
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Remarques
 • Pour un β proche de 1 ( Société holding : titres Moyennement volatils)
 Rit
 Rmt
 Modèle de marché
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• Pour un β > 1 ( titres très volatils)
 Rit
 Rmt
 Modèle de marché
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• Pour un β < 1 ( Sociétés immobilières: titres peu volatils)
 Rit
 Rmt
 Modèle de marché
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• α peut être <, > ou = à 0
 • β strictement > à 0 sauf dans un cas exceptionnel : les mines d’or
 • σεi= risque spécifique
 • Le coefficient de détermination: la divergence des observations de la droite de régression
 Ex: coef de déterm = 100%
 Modèle de marché
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Le bêta peut être expliqué par plusieurs facteurs:
 •La sensibilité du secteur à la situation économique;
 •La structure des coûts;
 •La structure financière;
 •La visibilité quant à la performance de l’entreprise;
 •La croissance des revenus.
 Modèle de marché
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0
 RM
 RX
 Une variable aléatoire, spécifique à l’action X
 Est l’ordonnée à l’origine
 β est le coefficient angulaire de la droite d’ajustement (méthode des moindre carrés).
 Modèle de marché Rx = + β RM +
 Application
 Modèle de marché
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Action X Action Y
 R sm XR sm Y
 R sp X R sp Y
 R sm X = R sm Y
 R sp Y > R sp X
 Risque
 total X
 Risque total Y
 Risque total Y > risque total X
 (Risque total ) 2 = ( Rsm ) 2 + ( R sp )2
 Modèle de marché
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Le risque d’un portefeuille dépend de 3 facteurs:
 Le risque de chaque action incluse dans le portefeuille
 Le degré d’indépendance des variations des actionsentre elles
 Le nombre de titres du portefeuille
 NB: l’accroissement du nombre de lignes au-delà d’un certain seuil ne sert à rien
 pour réduire le risque
 Si l’addition de lignes entraîne l’ajout d’actions très risquées alors on n’est plus entrain de réduire le risque.
 Modèle de marché
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Les limites du modèle de marché concernent globalement la validité statistique du modèle et l’utilisation de la notion du risque.
 Les limites du modèle de marché.
 Une droite de régression ne peut convenablement représenter une corrélation entre deux variables que si elle est linéaire ;
 De même, le coefficient de corrélation ne peut valablement permettre d’étudier le degré de corrélation que si le modèle de régression est linéaire.
 Modèle de marché
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